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ObligaObliga iunea iunea –– definidefini

titlu de credit (valotitlu de credit (valo ))
negociabilnegociabil

(de(de
obligaobliga iuni) de a primi de la debitor (emitent) iuni) de a primi de la debitor (emitent) 
restituirea capitalului restituirea capitalului i plata dobanzii convenite. i plata dobanzii convenite. 
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Sediul materieiSediul materiei

Codul civilCodul civil, , nrnr. 1107/2002. 1107/2002
Legea PVMLegea PVM, , nrnr. 199/1998. 199/1998
Legea SALegea SA, , nrnr. 1134/1997. 1134/1997
InstrucInstruc iunea cu privire la emisia iunea cu privire la emisia i i iinregistrarea nregistrarea 
de stat a obligade stat a obliga iunilor corporativeiunilor corporative, nr.72, nr.72--1/19971/1997
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EmitenEmiten i:i:
ObligaObliga iuni corporative:iuni corporative:

SASA
BanciBanci
IFNIFN (socie(socie i de leasing, i de leasing, 
organizaorganiza ii de ii de microfinanmicrofinan areare, , 

))
alal i comerciani comercian ii
SA cu participarea statuluiSA cu participarea statului
(deciziile de emisie (deciziile de emisie i contracte i contracte 

iinregistrate la nregistrate la MinFinMinFin, sub , sub 
sancsanc ii)ii)

CooperativeCooperative ??

ObligaObliga iuniiuni de statde stat
(datorie (datorie ):):

GuvernulGuvernul (prin Ministerul de (prin Ministerul de 
FinanFinan e)e)

Municipiile Municipiile i alte i alte 
i publice localei publice locale

(raioane, UTA)(raioane, UTA)
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Tipuri de obligaTipuri de obliga iuni:iuni:

::

materializatematerializate -- pe suport pe suport 
hartiehartie
nematerializatenematerializate -- iinscriere nscriere 
iin cont analiticn cont analitic

::
neconvertibileneconvertibile ––
prin baniprin bani
convertibileconvertibile –– dreptul de dreptul de 
conversie conversie iin acn ac iuni (de iuni (de 

de tezaur)de tezaur)
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Emisia de obligaEmisia de obliga iuni iuni ––
condicondi ii de fondii de fond

scopulscopul –– nespecificatnespecificat ((e.ge.g. investi. investi ii, fond de rulment), ii, fond de rulment), 
cu excepcu excep ia ia capitalului socialcapitalului social

capital socialcapital social
scadenscaden 1 an1 an

–– 100 lei100 lei
venit aferentvenit aferent ––
cerincerin e fae fa -- active nete active nete  capital social capital social, , 

, lipsa restan, lipsa restan elor faelor fa
publicpublic
garangaran ii de executareii de executare ––

reale (gaj,reale (gaj, ),),
personale (fidejusiune, garanpersonale (fidejusiune, garan ); ); 
polipoli
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Emisia de obligaEmisia de obliga iuni iuni ––
condicondi

-- cerc nelimitat de subscriitoricerc nelimitat de subscriitori
Organ competentOrgan competent::

CA CA –– obligaobliga iuni neconvertibileiuni neconvertibile
AGA AGA –– obligaobliga iuni convertibileiuni convertibile

Procedura de emisieProcedura de emisie::
1. 1. adoptarea deciziei/hoadoptarea deciziei/ho ::

, forma , forma i nominalul obligai nominalul obliga iunilor emise,iunilor emise,
descrierea drepturilor aferente obligadescrierea drepturilor aferente obliga iunilor,iunilor,

i termenul de circulai termenul de circula ie,ie,
modul de calculare modul de calculare ,,
cazurile cazurile , d, d ,,
garangaran ii, dii, d . . 
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Emisia de obligaEmisia de obliga iuni iuni ––
condicondi (continuare)(continuare)

2. 2. aprobarea prospectului emisieiaprobarea prospectului emisiei (con(con ine ine 
informainforma i ui u

, , 
garangaran iilor iilor i i ii drepturilor aferente obligadrepturilor aferente obliga iunilor):iunilor):

informainforma , , 
((inclincl. evaluarea gajului), . evaluarea gajului), 

date despre emisie (date despre emisie (inclincl. dobanda, modul de conversie, . dobanda, modul de conversie, 
cerincerin e de publicitate, dreptul emitentului sau creditorului e de publicitate, dreptul emitentului sau creditorului 

), ), 
ddeclaraeclara iaia investiinvesti (direc(direc iile de utilizare a resurselor), iile de utilizare a resurselor), 
factorii de risc.factorii de risc.
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Emisia de obligaEmisia de obliga iuni iuni ––
condicondi (continuare)(continuare)

3. 3. contractarea unui contractarea unui underwriterunderwriter, d, d ,,
4. 4. iinregistrarea la CNPF a emisiei nregistrarea la CNPF a emisiei i prospectului i prospectului 
emisieiemisiei (30 zile),(30 zile),
5. 5. deschiderea contului provizoriudeschiderea contului provizoriu ( ( –– la la 
BNM),BNM),
6. 6. publicarea anunpublicarea anun uluiului despre plasare, despre plasare, 

ieiiei din prospectul emisiei,din prospectul emisiei,
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Emisia de obligaEmisia de obliga iuni iuni ––
condicondi (continuare)(continuare)

7. 7. plasamentulplasamentul, prin , prin iincheiere contractelor de ncheiere contractelor de 
subscriere subscriere iintre emitent ntre emitent i subscriitor i subscriitor i, i, 
caz, caz, iinregistrarea gajului legal, nregistrarea gajului legal, 
8. adoptarea 8. adoptarea i i iinregistrarea la CNPF a nregistrarea la CNPF a 
privind rezultatele emisiuniiprivind rezultatele emisiunii ( (15 zi15 zi ),),
9. 9. transferul banilortransferul banilor din contul provizoriu din contul provizoriu iin contul n contul 
curent,curent,
10. 10. iinscrierea subscriitorilor nscrierea subscriitorilor iin Registruln Registrul dede
obligaobliga iuni.iuni.
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iuniloriunilor

La scadenLa scaden
::

-- ilorilor (inclusiv (inclusiv iin cazurile indicate n cazurile indicate iin n 
Prospect),Prospect),
-- iin caz de n caz de iintarzierentarziere ,,
-- iin caz de modificare a circumstann caz de modificare a circumstan elorelor ((““care au care au 
influeninfluen at sau pot influenat sau pot influen a pe viitor activitatea a pe viitor activitatea 
emitentuluiemitentului””), cu modificarea Prospectului.), cu modificarea Prospectului.
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Drepturile deDrepturile de iuniiuni

dreptul la dreptul la (anticipat sau la (anticipat sau la 
scadenscaden ) ) i plata venitului (i plata venitului ( ), scutit de ), scutit de 
impozit (persoane fizice rezidente impozit (persoane fizice rezidente i persoane juridice,i persoane juridice,  

iunea are o scadeniunea are o scaden 3 ani),3 ani),
transfer liber al titluluitransfer liber al titlului pe piape pia (bursie(bursie

), ), 
dreptul la informaredreptul la informare, , inclincl. acces la documenta. acces la documenta ia ia i i 
deciziile corporative (AGA, CA), la rapoarte financiare.deciziile corporative (AGA, CA), la rapoarte financiare.

AcAc ionarii ionarii i salariai salaria ii, care deii, care de in obligain obliga iuni, nu au iuni, nu au 
drepturi suplimentare fadrepturi suplimentare fa i dei de ..
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GaranGaran iile creditoriloriile creditorilor

IIn cazul reducerii capitalului social:n cazul reducerii capitalului social:
-- drept de a cere (i) garandrept de a cere (i) garan ii, sii, sau (iau (ii) i) i i 
daunedaune--interese, interese, ‘‘ iiii’’

II ::
-- drept de a cere garandrept de a cere garan ii ii ‘‘ii iin care nu pot cere satisfacerea n care nu pot cere satisfacerea 
creancrean elor, daelor, da
creancrean elor lorelor lor’’

II ::
-- i cu prioritate fai cu prioritate fa ionari (inclusiv ionari (inclusiv iin n 
cazul obligacazul obliga iunilor convertibile, dar care nu sunt iunilor convertibile, dar care nu sunt ii
convertite).convertite).
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GaranGaran iile creditorilor (continuare)iile creditorilor (continuare)

II ::
-- creditori garantacreditori garanta i (rang prioritar, i (rang prioritar, artart. 6. 61 L1 Legea egea 

ii),ii),
-- creditori chirografari (rangul patru, creditori chirografari (rangul patru, artart. 5. 54 i4 idem).dem).

scadenscaden a creana crean ei. ei. 
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Subiecte pentru discuSubiecte pentru discu ieie
SecuritizareaSecuritizarea creancrean elor prin obligaelor prin obliga iuniiuni

, s, s ile de credit ipotecar ile de credit ipotecar -- MBS,MBS,
ile de leasing ile de leasing –– ABSABS

omogenitatea creanomogenitatea crean elor (activelor)   elor (activelor)   

Organisme de plasament colectivOrganisme de plasament colectiv
la nivel de concept legislativla nivel de concept legislativ
acces a investitorilor privaacces a investitorilor priva ii

PiaPia iuniloriunilor
piapia (regula) (regula) 
piapia a a (excep(excep ie, ie, e.ge.g. aport la capital, dona. aport la capital, dona ie)ie)

Adunarea deAdunarea de iuniiuni
asigurarea protecasigurarea protec ie calificate ie calificate 
reprezentarea (reprezentarea (e.ge.g. art.171. art.171--174 a Legii Romaniei privind pia174 a Legii Romaniei privind pia a de a de 
capital).capital).



MultumescMultumesc


