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Obligatiunea — definitie legald

m titlu de credit (valoare mobiliara)
m negociabil

m atestd dreptul ereditorulus (defindtor de

obligagiuni) de a primi de la debitor (emitent)
restituirea capitalului si plata dobanzii convenite.
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Sediul materiel

= Codul civil, nr. 1107/2002
m Legea PVM, nr. 199/1998
m Legea SA, nr. 1134/1997

= |nstructiunea cu privire la emisia sl inregistrarea
de stat a obligagiunilor corporative, nr.72-1/1997
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Emitent:

Obligatiuni corporative: Obligatiuni de stat
(datorie pulhlica):
m SA s Guvernul (prin Ministerul de
= Banci Finance)
m IFEN (societiyi de leasing, = Municipiile gl alte
organizatii de microfinantare, auturitil;i publice locale

societitl de asigiri) oane. UTA
. A |
alti comercianti (raioane, UTA)

SA cu participarea statului
(deciziile de emisie &I contracte
cu mvestitor steaim trebuie
Inregistrate la MinFin, sub
SaNCliumea nulilﬁ;ii)

m Cooperative ?
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Tipuri de obligatiuni:

Dupa forma: Dupd modul de
rASCUMPATATE:

m Mmaterializate - pe Suport m neconvertibile — se achita
hartie prin bani
= nematerializate - inscriere ™ convertibile — dreptul de
in cont analitic conversie In actiuni (de
efmisie suplunmentara sau
de tezaur)

Roger Gladei 2007




?”f’ i Emisia de obligatiuni —
> ﬂ“\&\ conditii de fond
m scopul — nespecificat (e.g. investitil, fond de rulment),
Cu exceptia completiri capitalulu social
suma totald = capital social
scadenti = 1 an
valoare nomimala — divizibild 1a 100 lel

venit aferent — dobianda sau &

cerinte fati de emitent - active nete = capital social,
capital social plitit, lipsa restantelor fati de bugetul
public

garangli de executare —

reale (gaj, ipteci),
personale (fidejusiune, garantic kanzard);

polita du wsirucic
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Emisia de obligatiuni —
conditii de forma
m Oﬁ,rm publicd - cerc nelimitat de subscriitori

= Organ competent:

CA — obligatiuni neconvertibile
AGA - obligatiuni convertibile

m Procedura de emisie;
1. adoptarea deciziel/hotiararu de cmisic;

m numirul, forma ¢ nominalul obligatiunilor emise,

m descrierea drepturilor aferente obligatiunilor,

m tcrmenul plasdrii sl termenul de circulatie,

= modul de calculare si plati a dobanzii,

m cazurile s: modul de riscumpirare anticipati, dupi caz,
m garantli, dupa caz.
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Emisia de obligatiuni —
conditii de forma (continuare)

2. aprobarea prospectulul emisiel (contine
Informasic accesibila sl Usor analizabila care permite
wrvestitorulug sa taci o exaluare calificaet a conteniulag,
garantiilor si si drepturilor aferente obligatiunilor):

m informatie generali despre emitent,

m starea financiara (INcl. evaluarea gajului),

m date despre emisie (incl. dobanda, modul de conversie,
ceringe de publicitate, dreptul emitentului sau creditorului
de 4 cere rascumpiratea antcipati),

m declaragia investitionala (direceile de utilizare a resurselor),

m factorii de risc.
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Emisia de obligatiuni —
conditii de forma (continuare)

3. contractarea unui underwriter, dupa caz,

4. Inregistrarea la CNPF a emisiel si prospectului
emisiel (30 zile),

5. deschiderea contului provizoriu (bancile — la
BNM),

6. publicarea anuntului despre plasare,
dezviluirea informatiel din prospectul emisiel,
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Emisia de obligatiuni —
conditii de forma (continuare)

/. plasamentul, prin inchelere contractelor de
subscriere intre emitent si subscriitor gi, dupa
caz, inregistrarea gajului legal,

8. adoptarea si inregistrarea la CNPF a dzrii de scama
privind rezultatele emisiunii (15 zile lucrz toare),

9. transferul banilor din contul provizoriu in contul
curent,

10. inscrierea subscriitorilor in Registrul detindtorilor de
obligatiuni.
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Rascumpararea obligatiunilor

m La scadenti

m Pand la scadenta:
- la acordul partilor (inclusiv in cazurile indicate In
Prospect), F==-)

~

- in caz de intarziere a achitirii dobani, m

-r?1-’

- In_caz de modificare a circumstantelor (“care au
Influentat sau pot influenta pe viitor activitatea

emitentulur’), cu modificarea Prospectulul.
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Drepturile detinatorilor de obligatiuni

m dreptul la rAscumpirare de emitent (anticipat sau la
scadentd) sl plata venitului (dobandi sau &), scutit de
Impozit (persoane fizice rezidente si persoane juridice,
daci obligatiunea are o scadenta de peste 3 ani),

= transfer liber al titlului pe piaga secundari (bursiera sau
extrabursierd),

= dreptul la informare, incl. acces la documentatia sl
deciziile corporative (AGA, CA), la rapoarte financiare.

Actionarii si salariatii, care detin obligatiuni, nu au
drepturi suplimentare fati de ceilaltl detnatorr.
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Garantiile creditorilor

= In cazul reducerii capitalului social:

- drept de a cere () garantii, sau (i) rascumpararea anticipata sl
daune-interese, ‘4z adgerza sosiedl’

In cazul reorganzari:

- drept de a cere garantii ‘Iz sz In care nu pot cere satisfacerea
creanglor, dacs vor doveds od prere reorpanizare se va periclita ialéisfacrea

creanzlor lor’

it carul lichidarn:

- drept de a fi plantl cu prioritate fatid de actgionari (Inclusiv in
cazul obligatiunilor convertibile, dar care nu sunt inca
convertite).
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Garantiile creditorilor (continuare)

m In caz de insolvabilitate judiciara:
- creditori garantatl (rang prioritar, art. 61 Legea
mnsolvabilitatll),
- creditori chirografari (rangul patru, art. 54 idem).
Intentarea procedurn de msolvabiitate accelereaza
scadenta creantel.
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Subiecte pentru discutie

m hincile, Socieiilile de credit ipotecar - MBS,
m socielilile de leasing — ABS
m omogenitatea creantelor (activelor)

= Organisme de plasament colectiv

m |a nivel de concept legislativ
m acces a investitorilor privail

m Plata sccundarid a obligatiunilor

B piata bursiers (regula)

m piata cxtrabursicea (€Xceplie, e.g. aport la capital, donatie)
= Adunarea deginatorilor de ebligatiuni

m asigurarea proteciie calificate

m reprezentarea (e.g. art.171-174 a Legii Romaniei privind piaia de
capital).

m Securitizarea creantelor prin obligatiuni ‘;_3 1
4
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